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Wprowadzenie

Struktura pracy

o U~ W

Wptyw systemu komunistycznego na
gospodarke.

Inflacja - jeden problemdw polskie;
transformac;ji.

Dziatania antyinflacyjne.

Zmiany w polityce pienieznej.
Polityka pieniezna w latach 1989-2015.
Préba ocenu.




Program transformacji systemowej: stabilizacja,
liberalizacja, zmiany instytucjonalne.

Przyczyny inflacji: deficyt budzetowy, dotacje,
podwyzszone ceny skupu produktdéw rolnych,
kontrola cen zywnosci, rosnqce ptace oraz
Swiadczenia socjalne (druk pienigdza w systemie
komunistycznym).

Poczqgtek transformacji systemowej




Dziatania antyinflacyjne: uwolnienie cen, politykao _ y 4 Y |
kursowa oparta na USD (wymienialnosc N

wewnetrzna), zmienna miesieczna stopa ‘ 4 “ v
oprocentowania kredytdw, emisja obligacji o » v
zabezpieczajqgcych oszczednosci, fundusz > . VP
stabilizacyjny dla polityki kursowej (pozyczka [ 4 v p A <

MFW), podatek od ponadnormatywnych

wynagrodzen. ' ‘ ‘

Zmiany instytucjonalne w polityce pienieznej.
Likwidacja systemu monobankowego, mozliwosé
zaktadania bankdw (deregulacja, powstanie

konkurencji). Przeksztatcenia NBP.
Obnizenie inflacji




Podziat polityki pienieznej na etapy wg Grzegorza _ y 4 Y |
Waojtowicza: |
- - > | <

« poczqtek transformacji: 1989 - 1991; o v
» ksztattowanie gospodarki rynkowej: 1992-1997; > .
« DIT:1998 - 2003; > v < A <
« przystqgpienie Polski do UE, zakonczenie

transformacji systemowej: 2004 - 2008; ' ‘ ‘
« kryzys finansowy i okres postkryzysowy: 2009 -

2015.

Etapy w polskiej polityce pienieznej
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Rys.1. Inflacja i stopa redyskontowa weksli w latach 1989 — 1991

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie GUS oraz Narodowy Bank Polski — Internetowy
Serwis Informacyjny, www.nbp.pl

*Dla 1990 i 1991 roku podano Srednig arytmetyczng wielkoSci stopy redyskontowej. W 1990
roku od stycznia do listopada bylo dziewie¢ réznych wielkosSci tego instrumentu monetarnego,
kolejno: 49%, 24%, 16%, 13%, 9%, 7%, 28%, 36%, 48%. Natomiast w 1991 roku
wskazanych wielkosci bylo kolejno pie¢: 60%, 51%, 44%, 39%, 36%.
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Etapy w polskiej polityce pienieznej

1989 - 1991


http://www.nbp.pl/
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Rys. 2. Inflacja, stopa redyskontowa weksli oraz kredyt lombardowy w latach 1992 — 1997
Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie GUS oraz Narodowy Bank Polski — Internetowy
Serwis Informacyjny, www.nbp.pl

*Dla 1995 i 1996 roku podano srednig arytmetyczna wielkosci stopy redyskontowej oraz
kredytu lombardowego. W 1995 roku stopa redyskontowa wyniosta kolejno: 31%, 27% i
25%; natomiast w 1996 roku — 23% i 22%. Kredyt lombardowy w 1995 roku wyniost
kolejno: 34%, 30% oraz 28%; w 1996 roku — 26% i 25%.

Etapy w polskiej polityce pienieznej

1992 - 1997
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Rys. 3. Inflacja i podstawowe stopy procentowe NBP w latach 1998 — 2003

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie GUS oraz Narodowy Bank Polski — Internetowy
Serwis Informacyjny, www.nbp.pl

*W latach 1998 — 2003 nastepowaly czeste zmiany opisywanych stop procentowych.
Wiladze NBP zmienialy stopy procentowe kolejno: w 1998 roku siedem razy, w 1999 roku
trzy razy, w 2000 roku dwa razy, w 2001 roku siedem razy, w 2002 roku osiem razy a w
2003 roku szes¢ razy. Na rysunku podano Srednie arytmetyczne wielkoSci stop
procentowych dla kolejnych lat.

Etapy w polskiej polityce pienieznej

1998 - 2003
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Rys.4. Inflacja i podstawowe stopy procentowe NBP w latach 2004 — 2008

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie GUS oraz Narodowy Bank Polski — Internetowy
Serwis Informacyjny, www.nbp.pl

*W latach 1998 — 2003 nastepowaly czeste zmiany opisywanych stop procentowych.
Wiladze NBP zmienialy stopy procentowe kolejno: w 1998 roku siedem razy, w 1999 roku
trzy razy, w 2000 roku dwa razy, w 2001 roku siedem razy, w 2002 roku osiem razy a w
2003 roku szes¢ razy. Na rysunku podano Srednie arytmetyczne wielkoSci stop
procentowych dla kolejnych lat.

Etapy w polskiej polityce pienieznej

2004 - 2008
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Rys. 5. Inflacja i podstawowe stopy procentowe NBP w latach 2009 — 2015

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie GUS oraz Narodowy Bank Polski — Internetowy

Serwis Informacyjny, www.nbp.pl ' ‘
*Dla wszystkich podstawowych stop procentowych NBP obliczono Srednia ich wielkos¢ dla ‘
poszczegolnych lat. Wladze banku centralnego zmienialy stopy procentowe kolejno: 2009 —

cztery razy, 2010 — przez caly rok pozostaly na poziomie ustalonym w czerwcu 2009 roku,

2011 — cztery razy, 2012 — trzy razy, 2013 — szeS$¢ razy, w 2014 i 2015 roku byla tylko jedna

Zmiana.

Etapy w polskiej polityce pienieznej

2009 - 2015
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Zakonczenie

* niewydolnosc gospodarki
centralnie planowanej - m. in.
iInflacja, spadek zaufania do
plienigdza;

« program stabilizacji polskigj

_gospodarki uwzgledniajacy
pokonanie inflacji;

« antyinflacyjna polityka pieniezna,
skuteczne przeksztatcenia w
ramach tej polityki;

 NBP wobec wyzwan
gospodarczych.
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