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Restrukturyzacja zadtuzenia

z wykorzystaniem obligacji komunainych
na przyktadzie Miasta Kielce
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Przyczyny przeprowadzenia
restrukturyzacii »

 poprawa indywidulanego wskaznika zadtuzenia miasta
Kielce wynikajgca z art.243 ust.l

- wydtuzenie okresu sptaty posiadanych zobowiqzan
kredytowych

- dostosowanie sptat do mozliwosci finansowych budzetu
JST




Ograniczenia prawne w
restrukturyzacji zobowiqzania

« ograniczenia wynikajgce z ustawy Prawo zamowien
publicznych,

e ograniczenia wynikajgce z ustawy o finansach
publicznych art. 243 ust 1 pkt.3 b.1




Wskaznik zadtuzenia art. 243 ust.] -

« A

(R + 0) - 1 (Dbei — Wbei)

Db — 7 Dbi

* lewa strona wskaznika odnosi sie do roku biezqcego
(rozchody + odsetki) odniesione do dochoddw biezqcych

 prawa strona wskaznika odnosi sie do danych historycznych
z ostatnich siedmiu lat z wykonania budzetu (dochody
biezqgce — wydatki biezgce) odniesione do dochoddw
biezgcych

« wzOr pozwala ustali¢ indywidualny wskaznik zadtuzenia dla
kazdego samorzqduy, zalezny od jego potencjatu
finansowego gtdwnie w zakresie mozliwosci
wygospodarowania hadwyzki biezgce]




Wskaznik zadtuzenia art. 243 ust.] -

« A

 Relacja z prezentowanego wskaznika moze nie bycC
wyjgtkowo zachowana w przypadku zastosowania
zapisOw art. 243 ust.1 pkt3b.1., ktory wskazuje, iz

« wczesniejsza sptata zobowiqzan, ktdre przypadajg na
lata nastepne po roku, na ktéry uchwalony jest budzet
moze by¢ dokonana Srodkami pochodzgcymi z nowego
zobowiqgzaniaq, jezeli obniza to tgczny koszt obstugi dtugu

w catym okresie sptaty.




Poréwnanie wysokoS$ci rat objetych wezesSniejszg splatg i rat nowego zobowigzania - obligacji
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Okres splaty w latach
== \\/ysokos¢ rat objetych wczesniejszg splatg == \Wysokos¢ rat noweg o zobowigzania - obligacj

* wydtuzenie okresu sptaty o jeden rok nowego zobowigzania
e znaczne obnizenie wysokosci sptat zobowigzan latach 2023-2026
e podjecie wyzszych sptat w latach 2027-2028 oraz 2032-2034
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Poréwnanie wysokosci rat objetych wczesniejszg sptatg i rat nowego zobowigzania
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W WysokosSc¢ rat objetych wezesniejszg sptatg m Wysokos¢ rat nowego zobowigzania - obligacji

mozliwos¢ utozenia wykupdw w czasie, ograniczona potrzebg fgcznego
obnizenia obstugi dtugu w catym okresie, na ktory zostato zaciggniete nowe
zobowigzanie




Relacja pomiedzy wskaZnikiem dopuszczalnym a faktycznym wynikajacym z art. 243 ufp,
dla poszczegdlnych lat, przed wczesniejszg sptata (WPF 14 paz 2021 - WPF Projekt 1)
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=— = Relacja okreslona polewej stronie nierdwnosci we wzorze, o ktorym mowa w art. 243 ust. 1 ufp

= == Dopuszczal ny limit sptaty zobowigzan okreslony po prawej stronie nier dwnosci we wzorze, o ktorym mowa w art. 243 ust. 1 ufp

relacja wynikajgca z art. 243 ust.1 warunkujgca uchwalenia budzetu miasta przed procesem w
roku 2026 zblizata sie do zera

prawa strona wzoru - maksymalny wskaznik sptaty zobowigzan wynikajacy ze sredniej
arytmetycznej w tym przypadku obliczonej z ostatnich 3 lat

lewa strona wzoru — roczny wskaznik sptaty zobowigzania




Relacja pomiedzy wskaznikiem dopuszczalnym a faktycznym wynikajagcym z art. 243 ufp,
dla poszczegodlinych lat, z nowym zobowigzaniem (WPF 14 paz 2021 - WPF Projekt 1)
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— = Dopuszczalny limit spfaty zobowigzan okreslony po prawej stronie nierdwnosci we wzorze, o ktérym mowa w art. 243 ust. 1 ufp

relacja wynikajgca z art. 243 ust.1 warunkujgca uchwalenia budzetu miasta przed procesem w
roku 2026 zblizata sie do zera

prawa strona wzoru - maksymalny wskaznik sptaty zobowigzan wynikajacy ze sredniej
arytmetycznej w tym przypadku obliczonej z ostatnich 3 lat

lewa strona wzoru — roczny wskaznik sptaty zobowigzania




Roéinice pomiedzy wskaznikiem dopuszczalnym a faktycznym wynikajacym z art. 243 ufp,
dla poszczegédlnych lat
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— —Rdinice pomiedzy wskaZnikami przed wczesniejszg sptatg (WPF 14 paZ 2021 - WPF Projekt | )
— —Rdinice pomiedzy wskaZnikami z nowym zobowigzaniem (WPF 14 paZ2021 - WPF Projekt Il)

obie relacje naniesione na poziom wskaznikdw osigganych przez miasto Kielce

przed restrukturyzacjg wskazniki wahajg sie na poziomie ponizej jednosci w latach 2023, 2024, 2026
nowe zobowigzanie normuje wskazniki na poziomie powyzej jednosci w catym okresie, stabilizujac
sytuacje miasta, w odniesieniu do zapisdw przywotanej relacji z art. 243 ust.1, umozliwiajac
uchwalenie budzetu na lata nastepne.




Zalety obligacji wobec kredytu jako mstrumentu
dtuznego dla analizowanego procesu

A
« A

wytqczenie zgodnie z art. 11 pkt7 ze stosowania przepisdw Prawo zamowien
publicznych

szacowany krotszy czas realizacji emisji obligacji wobec przetargu
nieograniczonego dla kredytu

obligacje majqg charakter negocjacyjny, co umozliwia uzyskanie lepszych
warunkoéw

obligacje sg instrumentem bardziej elastycznym niz kredyt

mozliwoS¢ renegocjacji warunkdow wykupu obligacji, np. wydtuzenie okresu
finansowania, zmiana terminéw wykupu

efektywne oprocentowanie obligacji oparte jest na WIBOR 3M lub 6M, zwigksza
wartoS¢ pienigdza w czasie wobec kredytu opartego na WIBOR 1M




Rynek Catalyst - jego wptyw na proces
restrukturyzacji oraz korzysci dla miasta Kielce
« A
« mozliwoS¢ osiqggniecia w negocjacjach z instytucjami
finansowymi nizszych marzy dla zobowigzania

- Uwidrygodnienie samorzqdu jako partnera na rynku
finansowym

» mozliwos¢ tatwiejszego dostgpu do pozyskania
finansowania na inwestycje i rozwdj w przysztosci

* prezentacja Miasta na rynku kapitatowym - promocja

e zainteresowanie inwestordow nie tylko obligacjami, ale
rowniez miastem i inwestowaniem na jego terenie




Podsumowanie

* Zaprezentowany proces restruktgryzgc&zostq’r
pomysSinie przeprowadzony w miescie Kielce

- Wybor obligaciji jako instrumentu dla spetnieniu zapisow
ustawy o finansach publicznych byt optymalny na dzien
transakcji

Dopuszczenie mozliwosci wprowadzenia obligacji na
rynek Catalyst dawato podstawe do negocjowania
epszych finansowo warunkow transakcji
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Dziekuje za uwage
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