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Motywacja

Obserwacja | Wzrost nierownosci majatkowych w USA
Obserwacja | Wzrost oczekiwanej dtugosci zycia w USA
Mechanizmy | Demografia: wydtuzanie oczekiwanego trwania zycia

- 1 oszczednosci na emeryture

- 1 nierownosci w majatku miedzy mtodymi i starymi

Nierownosci majatkowe 1 nawet bez 1 nierownosci dochodowych

- Inne wnioski dot. optymalnej polityki

Cel: zbadac role demografii w ksztattowaniu nierownosci majgtkowych w latach 1960-2020
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- Rosngce nierownosci majatkowe wynikaja z wzrostu nierownosci dochodowych
Saez i Zucman (2016), Piketty et al. (2018), Gibson-Davis i Hill (2021)

- Literatura ttumaczaca obserwowang dynamike nierownosci majatkowych pomija zmiany
demograficzne
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Nasz wktad do literatury

Nasz model:

1. OLG (naktadajacych sie pokolen) - uwzglednia zmiane demograficzna

2. zmiany w gospodarce:
- nierownosci dochodowe:
- udziat wynagrodzenia pracy w PKB
- premia za wyksztatcenie
- struktura sity roboczej
- wariancja idiosynkratycznych szokow dochodowych
- polityka fiskalna:
- stopy opodatkowania
- progresywnosc systemu podatkowego
- wydatki rzadowe
- dtug do PKB

3. rownowaga ogolna

Symulacje z “wytaczeniem” poszczegolnych zmian
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- niepewnos¢ co do dtugosci zycia: zyje przez 16 okresow z prawdopodobiefnstwem 7j; < 1

- dwa permanentne typy: wyzsze wyksztatcenie i pozostali

- idiosynkratyczne szoki dochodowe: Wjj¢¢ = W - st - Wijst.
proces AR(1) przyblizany tancuchem Markowa

- funkcja uzytecznosci CRRA, idiosynkratyczne szoki stopy dyskonta ¢; s ¢
- ptaci podatki (od konsumpgji i dochodow z kapitatu, progresywny od pracy) i sktadki emerytalne

- Funkcja produkcji Cobba-Douglasa, stopa deprecjacji kapitatu d

- Rynki finansowe ze stopa procentowa wolna od ryzyka, brak annuitetu
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Redystrybucja

Rzad:
- Finansuje wydatki rzadowe G;, zmienny udziat w PKB
- Rownowazy progresywny system emerytalny (PAYG DB): subsidy;
- Obstuguje dtug publiczny: AD: + riD: = Dt — Di—1 + riD;

- Zbiera podatki od kapitatu, konsumpcji, pracy

Gt + subsidy: + AD: + riDy = Th,tMtAL + 7,1 Ce + TaXe e

- Progresywne opodatkowanie pracy
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Kalibracja: replikujemy gospodarke USA

Preferencje: funkcja CRRA

- Awersja wzgledem ryzyka: 2
- Stopa dyskontowania:
- Srednia 6 dopasowuje stope procentowa 3% w 2015
- wariancja szokow stopy dyskonta dopasowuje wsp. Giniego (majatek) w 1960

Nierownosci dochodowe:

- Premia za wyksztatcenie i % z wyzszym wyksztatceniem z danych (Goldin i Katz (2009))
- Szoki dochodowe oszacowania wtasne (PSID) :
- Persystencja wyzsze wyksztatcenie: 0.970, pozostali: 0.981

System emerytalny
- Sktadka: Zrownowazony system emerytalny w ~1935; Wiek emerytalny: 65
Podatki

- 7k, Opodatkowanie pracy: z danych (McDaniel (2020), Bayer et. al (2020))
- 7., dopasowuje udziat wptywu z tych podatkow w PKB w 2015.

Stopa deprecjacji d - stopa inwestowania 21% w 2015.
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Zmiana nierownosci

Wealth Gini change (in p.p. relative to 1935)

Data (in levels, left axis) == Full model
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Zmiana nierownosci

Wealth Gini (data)
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Data (in levels, left axis) == Full model — No growth in life expectancy

Wealth Gini change (model) in p.p.
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Zmiana nierownosci
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Zmiana nierownosci

Wealth Gini change (in p.p. relative to 1935)

Data (in levels, left axis) == Full model — No growth in life expectancy
Not seeing growth in life expectancy — No demographic change
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Gdyby polityka fiskalna pozostata jak w
1960



Wzrost nierownosci bytby wigkszy

Wealth Gini (data)
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Data (in levels, left axis) == Full model — No growth in life expectancy
— No policy change

Wealth Gini change (model) in p.p.
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Gdyby nierownosci dochodowe
pozostaty jak w 1960



Wzrost nierownosci bytby mniejszy

Wealth Gini (data)
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Data (in levels, left axis) == Full model — No growth in life expectancy
— No labor market change

Wealth Gini change (model) in p.p.
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Podsumowanie

- Analizujemy role zmiany demograficznej w ksztattowaniu nierownosci majgtkowych
- Wydtuzone trwania zycia wazniejsze od zmiany struktury demograficznej

- Znaczenie zblizone do nierownosci dochodowych, zwlaszcza przed rokiem 2000
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