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Polska z euro czy bez?
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Polska z euro czy bez?

Krt ko o polskich zmianach

Hi storia Pol ski na pr ze g oewctas wiekkik preemixnX 1 wi e
] aki e zachodzi gy zar - wno na pgasizprzzyeFinScei es
z realnego socjalizmalo demokracjii s p o § & abywatéiskigororaz wprowadzenie
gospodar ki wol norynkowe|j w mi ej sce ni ewyd
pierwszymk r oki em Pol s ki wy kormKamkm Wwtstriyomwpr Bwad,|
spogecze@®&two na drogn ku bogaceniu sin, prc
ogrom moUliwoSci w budowaniu i pomnaUaniu s
wieku, kr e Sl any pr zez dkiegk kapitaliynudr envi apemr zedz aj |
okres s gy nn aUstawa WicZka& w fistakauz dnia 23 grudnia 1988 roku
o dziagal noSyi BozpBdnecagp | ej zasada, i
igospodarczej) k@w aryasrt tag iNa gvas zkyasEdye mu o bywat e
i prowadzenie dziagal noScpr zgeodsspiofdbai gogr cezjyucthd b e
winkszychgpomadzkli di pomnaMaly mvgmisenys aa jniatl eek
wspomni eir,eal dy a®mdryelnd Ng zs i i1, pp demdminacnajpiefwP L N

trzeba bygdgo wyhamowal gwagtownie po®lanipuj Nc
Balcerowicza dzinki kt-remu udago sin zahamowal
aw rezultacies pe g ni | wymagania stawiane przez Naro

przogr owadzenia denominacijiil wsaaluenkyi eprr zt yypro nbnyi gex
do inflacji na poziomie 10% oraz gwarancja utrzymania takstgouprzez pewien okres.

Operacja ta zakoE®zyga sin powodzenjRM, a di
obowi Nzuj®d db maji&. 2004 roku Polska nal eUOy
Europejskiej: bygo to z pewnoSci N koljejne b
RzeczypospoliteifRok wczeSniej (2003) Polska podpisa
kt-ry obliguje kraj, aby twor z¥yDatwaarpurnzkyij Arc
wsp-lnepowas uajye ksamfaktjieNs totmeatrotnN ast pr zes Nd:

W niniejszej pracy postaram si i meptorgcengd st a wi
argumentyza i przeciw, opatrzone autorskim komentaize a n o ploow@Eew z i e | s

jednN z opcj.i

1LYy GSNySiGz2ge { @aiDzY.1988hs4bpoz. 82U 6y & OK
http://isap.sejm.gov.pl/DetailsServlet?id=WDU19880410324, stan na 11 maja 2015 r., godz. 19:30

2Zespot Analityk6w NBP,w - LI2 NI bl ¢ SYI G t SoyS3z2 | Ol SaldyAroidel wi SOl &LJ2alLik
Gospodarczej i WalutowaNydawnictwo NBP, Warszawa 2009, s.7



Polska z euro czy bez?

Nie ,czy?"”, a ,kiedy?”

Polska od 1 maja 2004 uczestniczy w Unii Gospodarczei Wal ut owe j po
status czgonka obj nttgnrzasowkeezavwegzarej M.i e®r nageh

i obowzMNziRNzawnych 2z for maltehgupie’d @ak e g turldi czt onsetna

wspomnianew r ozdzi ale wstnpnym, wr az z podpi san
zobligowaga sifn do przyjnci a wstsowmnyi ee unraol ewlys
bynaj mni e]j rodesmi ef i wej Sowal nym momenci e, a
kryteri -rgencifklOsnwet ykanych w | iterat kmyteria prze

z Maastricht, )krWt epraszbzetnoSprzedstawi aj N

Y% poziom inflacjii w pr zeci Ngu 12 miesificy przed ba
wifksza,krari-Gveloi najni Uszym stopniu wzrost
% wysokoSlI rynkowychi iscth- pwypsrookcoeSnt owiye h mo Ue
Srednia z trzech kraj -w o najniUszych sto
“bpoziom deficytu sektmira miobea nsrPMB lprudd 2 iz n
Y poziom dugu sektoimmi € i malbie - wy ip uwil i kczny cmh

% kurs walutowyi k r a j aspirujNcy do strefy euro mu

przez okres co®najmniej dw-ch | at

Mi ni sterstwo Fi nan sMonitor Komwegeno BdmManejwwB28.i k uj e
W najnowszym opracowaniu ( maj 2015) Pol sk :
cen, a nawet t worzy grupin referencyjnN r a:
podobnie jeSli chodzi o spedmijemi-evnwarJu rPko-
znajduje sin w grupiNe ezp®wWgogirame kr Wteepant
oraz kursu walutowego. To ostatnie jest skutkiem nieuczestniczenia Polski

w mechanizmie ERM I1.

3 Zesp6t Analitykéw NBP, w - L2 NI bl ¢ SYl G t SoyS32 | O1 SaldyAdidsl wi SOl &Li2alLk
Gospodarczej i Walutowapydawnictwo NBP, Wydawnictwo NBP, Warszawa 2009, s. 7

4 Nalezy zaznaczyé, ze istniejg kryteria konwergencji nominalnej i konwergencji prawnej oraz realne;j.

Jako, iz praca ma charakter ekonomiczny, skupie sie wytgcznie na pierwszej grupie.

5 Europejski Mechanizm Kursowwaluta bedaca w tym systemie nie moze poddawac sie dewaluacji wobec euro, a kurs jej

wymiany nie moze odbiegac od zatozonego parytetu o wiecej niz 15%,

https://polskawue.gov.pl/Warunki,przyjecia,euro, kryteria,konwergencji,2116.html, stan na 11 maja 2015, godz. 20:00

6 Biuro Analiz Sejmowych, Wprowadzenie euro w Polsgea i przeciwWydawnictwo Sejmowe, Warszawa 2013, s. 54

7 Monitor KonwergencjNominalnej Ministerstwo Finanséw Departament Polityki Makroekonomicznej, nr 5/2015



Polska z euro czy bez?

Wykres 1Kryteria konwergencji nominalnej w Polsce

60

W Polska

B konwergencja

stabilnos¢ cen  stopa procentowa deficyt sektora dtug sektora
finansow finansow
publicznych publicznych (do
PKB)

tr. dgnew%Opr acowani e wgasne na podstawie danych Minist

Mi ni sterstwo Finans-w z optymizmem spogl Nda
deficyt nomreadlukywaonyt @a® 3, 2% PKB (spadek o
koEa 2015 roku nadmierny deficyt zostani e
nominalne poziom&. Mimo pozytywry ¢ h przewiglnakych ze ws k¢
makroekonomicznymi, opinia publc z n a w Pol sce daj e raczej

informuj Ncy o oreireeskigjwatutyyl noSci d

Wykres 2Polacy o euro

B Brak zgody kiedykolwiek

B Zgoda na euro w ciggu 5
lat od spetenienia
kryteriéw

Zgoda na euro w ciggu
10 lat od spetnienia
kryteriéw

tr-dgo: Mill war
S o n daraalizowan®0 marca 2015 roku na
og-lnopol skiej, re|
liczNcej 1002

& Monitor KonwergencjNominalnej Ministerstwo Finanséw Departament Polityki Makroekonomicznej, nr 5/2015



Polska z euro czy bez?

Co méwiag sceptycy

Zanim pochyln sin nad zaprezentowaniem atr

w tym miejscu przywoga dane zaprezentowane

—_— —

Nie spos-b nie zauwaUyl, Ue danedzuikejaNicajrNa sr
r-waoen@greczeci wni k-w wsp-1lnej dwjaul ludiNykio r gz wmich
okresie wstrzymaliby sin z |ej przyjnciem,
spegmliakrie. obawy wydaj N sif b yitostatniegslaydysui o n e

gospodarczego z 2007 roku, kt -rego skutki d

Kryzys pokazadg sgaboSi EBC w szybkim reago
uwarunkowania ekonomiczne i c h odospadarke, tod ot k n
w SwiadomoSci wielu os-b obnaUyg sgaboSi s
konkluzji, Ue przyjncie euro to duUa zmiana,

z pr zyspzwgrosbaen Nr zNd z pewnoScin\a smusoij eb rsaplio gpeocdz

1. Utrata autonomicznej pol i t y ki pienieznej

WRaporci e Na Temat Pedgnego Uczestnictwa
Etapie Unii Gospodarczej i Walutowegutorzy z NBPz a naj wi ikszN utr e
ni emoUnoSi prowadjzepolai taykneg mmwime ciizlh Omreg¢ zes NB
posiadag prawo ggosu podczas posiedze®& Rad

ni epor-wnywalnie mniejszy, aniUeli dotychcza
wszystkim stopy procentowe, jakcia ga pol ityka pienifnUOna bnidzi
przez EBC, a ni e j ak do t ej pory, przez
Konsekwencj N mo Ue byl ni edopasowani e pol i

ekonomicznej w Polsc; o powodowaracmoiUew srtcazgwoj u gospod

przede wszystkim pamintal, Ue w Europie Sci
cykl ami koniunkturalnymi, r-UnN inflacjN et:c
moUl i we dobrani e otpotwena |lcnzeyj ospteorpoyw apnri oec epno z 0 s
finansowymi; Polska jako gospodark&o g a ni a4 dNfc-ad na t n chwiln

przecintnie wyUszej stopy procé’nt Ggejwni anizUe
wzgl idu uwaUam, U¢gkwesii§gspodacctej nie jest wskazama U n e

% Zesp6t Analitykéw NBP, w I LI2 NII bl ¢ SYl G t SoyS3z2 | Ol SadyAadisl wil SOT eLik2allk
Gospodarczej i WalutowalNydawnictwo NBP, Wydawnictwo NBP, Warszawa 2009, s. 152
0 Tamze, s 153



Polska z euro czy bez?

2. Optymalne obszary walutowe

Do gronaar gument -w po stronie obaw zwi Nzanyc
przywogywana | est t zw. teori a Owpt Bkspartiny c h
Zz Instytut  Mi sesa wskazuj N, Ue znaczne wahani a
naturainie agodzone przez zmiany macierzystego kut
zatem o fakt, i U dewaluacja krajowe,] wal ut y
chr onyichhc stamych rodzi mych producent - w, a ]
konkur e®Zyijt mNo ionkretnN argumentacj N nal eOy |
wni kl i wie obserwowal wszelkie przesganki ma K
Jestonazasana tyl ko w przypadku, kiedy wystnpuj N

wtedy elastyczny kurs moUe™ QdnzoysszglucOyd i fisi dio d

-

polskiej gospodarki nal eUy zaznaczyl, iU w opinii wi el
stab  na, dlatego teU uwaUam, Ue narzindzia te
sytuacjach, wymagaj Ncych szybkiej [ zdecydow

3.Spadek konkurencyjnosSci

-

Ekonomi Sci toczNc sp-r o zasadnoS8Sl przys:
kwestie zwi NzanN z moUliwoSci N spwdkazikjoMku
tut aj na aspekt wzrostu cen i pgac, kt -re w
juU0 wysokich* kefhit wej Bc iceeyndyo is tprisatbyeszybkdd N r o !
wstosunkkd o aktual nych moUlwipWoy®die d s mad &roksizt a
tym idzie, zmniejszy sifi konkurencyjnoSi g o
euroWahania cen po wej Sciu Polzé&ri- wloo szt rcezyn n
podaU®&wypytbwych®or az przez zwinkszenie si'h pozi

Mi mo szacunin a gr unci e t dlje pteeosrpieik t pyork aewznatjtgiéng o f a |

11 7espét ekspert6w Instytutu Misesa, Czy PolskhJ2 g A Yy I LINT @ 2 NDLIA G R2 &0 Nzsedn SdzNP K wl L
2013, s8

2 Tamze, s8

BstgzkaA,9f Fade Ol yS YdzNE& 2| f dzi WIF |2 L, NatodowglBankRolski, { ( F 6 A f AT d
projekt zrealizowany na potrzeby Raportu nt. Petnego Uczestnictwa Rzeczypospolitej Polskiej w Trzecim Etapie

Unii Gospodarczej i Walutowej. (2008),

14 Raport NPB, 5.173

15 efekt Balassy-Samuelsona

6 zmiana preferencji konsumentéw

7 \Wozniak. P, Dreger Ch., Kowalski J., Lommatzsch K., Konwergencja cen na poszerzongnyf | dz 6 Sgyt i NI y &Y
UE ECFIN, Komisja Europejska, 2007



Polska z euro czy bez?

[ pgac bndzie r-sg, ef elowyté@nkjyastachel &tywe
przyj Ni ws¥B-1nN walutn.

18 Zespot Analitykow NBP, w I LI2 NI bl ¢ SYLF G t SoysS3z | Ol Sadyadidsl wi SOOI &LJ2aLk
Gospodarczej i WalutowalNydawnictwo NBP, Wydawnictwo NBP, Warszawa 2009, s. 172



Polska z euro czy bez?

Co méwiag zwol ennicy

1.EIl'i mi nacja kosztdédw transakcyjnych

W toczNcym sifn dyskursie na temat przyjfic
koszt-w transakcyjnych wj estt- rryime w N tupdlniowizen anhcer
wSr-d opi n¥Dcae2kwip®cite wchodzi tu o kwestin w
krajami, w kt-rych operuje sin r zndtmycmi wal

odchyl e® kurs-w par wal ut owyNedn¥, zcyos k $ ke mt knoaw

transakcji dl a jednej ze stron. Podej muj Nc t
inwestorzyc e nsioNbi e tego typu ryzyko, wupatruj Nc w
Nal eUy jednak zaznaczyl , zajkabezgleczdree np. meprzeza k c j
strategin hedgingowe, co eliminuje cagkowici
Co moUna =zyskal dzinki el iminacij.i opi sywan
nowych i nwestycji, nie @klUko kesrzoye jopkiralc.yj
z koniecznoSci N obsgugi ryzyka transakcyjne
moUna oszacowal rentownoSi i nwestycji, dzin

partnera handloweg8.Oz nacza t o o0 c zig gospSdarcze, o oy szbrzeg n
napiszin przytaczaj Nc drugN pozytywnN przesga

20zywi eni e | wmiangmndower | a

Eksperci Narodowego Banku Pol skiego pod
handl owej w zwi Nzku z praygdei zennieeur i fiwsdka
wal ut owego, Kt -ry wi ni en u $p Paucenca ibez me ¢ h
wczeSniejszego ryzyka kur sowego mogN ponosi
zrezygnowanohs Judkblskpesai podkmopBrkagNnt kbe,
procentowen apJyw i nwesty€jitakWenkvwzwasiz®BIl Zp r- W

pobudzenie eksportu i i mportu. Za inawee st yc]
prowadzi , transfer wiedzy, k t - ycly najweedzy k1 uc
i innowacjach.By | mo Ue bndziwybtuodziempal ssi dzas na mar a z

zwi fkszenifée nmanls@avd/-cn msekterB¥RE@ny r z Nd u

19 Zesp6t ekspertdw Instytutu Misesa, / 1 & t 2f &1 LR GAY Yl LINJ & &30 NLIA 6, WReiiena 6 NEF& S dzh
2013,s. 16

20 Zespot Analitykéw NBP, w | LI2 NIi bl ¢ SYI G t Soys3az | 01 SadyArodsl wl SOT &L324aLx
Gospodarczej i WalutowaNydawnictwo NBP, Wydawnictwo NBP, Warszawa 2009, s. 93

21 Tamze, s. 106
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3.Har moni zacja rynkow finansowych

Wsp:-Il na waluta niezapr zeczejnpolskiegprynkpgyc z y n i
ansowego z rynkami europej ski mi. Pobudzen

podarcze, spowodowane dynami cznyest toobr ot e

itagem na nowe inwestycje. Zr-Unicowanie

~

n
S
i ewNt pliwie okazja do wej Scianwaspolrski & my
P
eninUna i fiskalna, niemoUliwoSi dokgadne:

chficaj Nce nowych i nwest orzuw N1 aanrayl niktaycchy |

O N T X S «Q
©®Q S

N
-
D 5
¢ o @ ) >S5

empiryczne jednoznacznie wskazuj N, i 0
ukowane, na rynkach finansowych dochodz
pgyw-w strumien%l nwnysniossufikwy ,d oi nh awmidil ae |
czerpal korzySci na tych samych zasadach, ty
pieniAaUOnym jak i niepienifaUnym.

Dl aczego jest to tak waUne? PoniewaU w gosp

ifinanowe sN swoistym barometrem koniunktury dlI

kl uczowe 1informacj e, ni ejednokrotnie determ
Jako miejsce alokacji [ redystrybucji docho
jest przecieU tak istotna dla dynamicznego ro

22 Zespot Analitykéw NBP, w | LI2 NIi bl ¢ SYI G t Soys3az | 01 SadyArodsl wl SOT &L324aLx
Gospodarczej i WalutowapNydawnictwo NBP, Wydawnictwo NBP, Warszawa 2009, s. 128
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Ostatni argument

Celem niniej rzywocz npreacar ghuynjeont - w za | ak i
waluciew spos-b naj baridzprezysgyimptnet, ycsztnayr aj Nc s i
rzetel nggymi. TW- -dlgbrze ich kierowagem sin ekon
jak wiadomo ekonomiajests t o j N r aRygkosja w bpnawi€ e€uio pozostaje otwarta,

a przepychanki zwol enni k- w i przeciwni k-w n
bardziej zda N si i przekonywalileceniw tpymemianp&ecu ct

ogromnN ostroUnoSi i brak poSpiechu.

Ni emni e|] jednak w tym kr -t ki maspekisdcplogooywva ni u
kty ni ejako ws pomoUe m- j ko & owy walskie s e k .
S podec jest@aldkavw tyle zp ol sk N gpefpbdarchNdzi O przy

przyjficie eurBbwlejmklUe|tegqgdousyanu rzeczy nal
elementarnejvé d zy, a byl moUe w osobistych przekon.
hi poteza oscyl uj eo waedd nhai ks tworky-cGz nmaaahi,uinakp i sPa reye
demograficzny jednoznaczni e wskazuj e, i O C
wszerokora umi anych procesach gospodarncaz ypcrhz epjaonmi i
lat 80 i 9Q kt - rym towarzyszygy niezliczone niep
wsp-lnej wal ut vy, z kt-rej korzysta blisko 3
zwiel kich zmian, kt-ra moUe budzi |Spuz dsugdmyi o

naj pierw dogoni i Europhn pod wzglndem jakoS$S
podat ki, stw-rzmy przejrzyste I przyjazne p
pozwei il bogacii sin kaUdemu z nas. Bogate s
ot warte na zmiany, l epi e je rozumiej Nce po-

droga Polski do euro Iandnziiee , gdoonaijtNaNiNy nc Zz$i s & © ¢
polityczny. Odpowi adaj Nc na g§ - iwRoleka peutoazy béen an itnii e j
chwil & bez.
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